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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Arteon Z Transmisséo e Participagfes S.A.
Sao Paulo - SP

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Arteon Z Transmisséo e
Participacdes S.A. (Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente,
gue compreendem os balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2020 e as respectivas
demonstracdes dos resultados, dos resultados abrangentes, das mutaces do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira
individual e consolidada da Companhia em 31 de dezembro de 2020, o desempenho individual e
consolidado de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa, individuais e consolidados,
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo & Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracfes financeiras
individuais e consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.
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Na elaboracéo das demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas, a administracdo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a
Companhia ou de suas controladas, cessar suas operacdes ou de suas controladas, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e de suas controladas séo agueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragédo das demonstrac@es financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de segurang¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de
distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representaces
falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administragéo.
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¢ Concluimos sobre a adequacé&o do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relac@o a eventos ou condi¢Bes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras
podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacBes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham
sido identificadas durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 23 de junho de 2021.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP034519/0-6

/ . .
Adilvo Franca Junior
Contador CRC-1BA021419/0-4-T-SP



Arteon Z Transmissao e Participacdes S.A.

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora Consolidado
Nota 2020 2019 2020 2019
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 14.018 4.047 16.245 19.380
Investimento de curto prazo 6 - - - 10.073
Concessionarias e permissionarias 7 - - 1.970 -
Tributos e contribuicbes a compensar 6 1 61 26
Ativo contratual da concesséao 10 - - 29.679 1.896
Outros ativos - 1 1 1 1
Adiantamento a fornecedores 8 97 - 9.647 -
Despesas antecipadas - - 93 79
Total do ativo circulante 14.122 4.049 57.696 31.455
Nao circulante
Caixa restrito 10 - - 7.208 3.268
Adiantamento a fornecedores 8 - - - 9.185
Ativo contratual da concessao 9 - - 232.862 106.478
Despesas antecipadas - - 209 412
- - 240.279 119.343

Investimentos 11 178.641 82.674 - -
Imobilizado - - - 580

178.641 82.674 - 580
Total do ativo néo circulante 178.641 82.674 240.279 119.923
Total do ativo 192.763 86.723 297.975 151.378




Controladora Consolidado

Nota 2020 2019 2020 2019
Passivo
Circulante
Fornecedores 12 5 10 11.962 29.112
Empréstimos e debéntures 13 4,983 702 8.505 702
Tributos e contribuices sociais - 1 157 167
Impostos e contribuigbes sociais - - 425 -
PIS e COFINS diferidos 15 - - 1.083 69
Outros passivos - - 103 250
Total do passivo circulante 4.988 713 22.235 30.300
Na&o circulante
Empréstimos e debéntures 13 108.000 26.500 178.897 54.533
PIS e COFINS diferidos 15 - - 8.817 3.800
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 15 - - 8.251 3.235
Total do passivo ndo circulante 108.000 26.500 195.965 61.568
Patrimonio liquido 16
Capital social 49.590 29.867 49.590 29.867
Reserva de lucros 30.185 21.687 30.185 21.687

79.775 51.554 79.775 51.554

Adiantamento para futuro aumento de capital - 7.956 - 7.956
Total do patrimdnio liquido 79.775 59.510 79.775 59.510
Total do passivo e patriménio liquido 192.763 86.723 297.975 151.378

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



Arteon Z Transmissao e Participacdes S.A.

Demonstrac6es dos resultados
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Receita de implementacao de infraestrutura
Margem de implementacao de infraestrutura
Remuneracéo do ativo de concesséo
Receita de operag¢do e manutencéo

Receita operacional liquida

Custo de implementacéo e infraestrutura
Custo de operac¢do e manutengéo
Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas
Resultado de equivaléncia patrimonial

Lucro antes do resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado financeiro

Lucro antes da contribui¢édo social e do imposto de renda
Imposto de renda e contribuicéo social

Imposto de renda e contribuigdo social correntes
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Lucro liquido do exercicio

Nota

17

18

20
11

21

15

Controladora

Consolidado

2020 2019 2020 2019

- - 128.771 69.159

- - 11.103 25.169

- - 16.740 1.947

- - 2.026 -

- - 158.640 96.275

- - (128.771) (69.159)
- - (1.036) -
- - 28.833 27.116

(706) (375) (5.308) (1.252)
17.878 23.341 - -
17.172 22.966 23.525 25.864
- 46 289 256
(8.674) (1.314) (9.915) (1.341)
(8.674) (1.268) (9.626) (1.085)
8.498 21.698 13.899 24.779

- (11) (75) (64)

- - (5.326) (3.028)
8.498 21.687 8.498 21.687

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas.



Arteon Z Transmissao e Participacdes S.A.

Demonstracfes dos resultados abrangentes
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Lucro liquido do exercicio 8.498 21.687 8.498 21.687
Total de resultados abrangentes 8.498 21.687 8.498 21.687

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas.



Arteon Z Transmissao e Participacdes S.A.
Demonstragfes das muta¢des do patrimonio liquido

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Adiantamento

Reservade Reservade para futuro

Capital Reserva lucrosa retencdode  Lucros aumento de
social legal realizar lucros acumulados  Subtotal capital Total
Constituicdo da Companhia em 08 de fevereiro de 2019 1 - - - - 1 - 1

Aumento de capital por transferéncia e cessdo de controle

acionério (notas 1.2 e 11) 19.371 - - - - 19.371 - 19.371
Aumento de capital 10.495 - - - - 10.495 - 10.495
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - - - - 7.956 7.956
Lucro liquido do exercicio - - - - 21.687 21.687 - 21.687
Constituicdo da reserva legal - 1.084 - - (1.084) - - -
Constituicdo de reserva de lucros a realizar - - 5.151 - (5.151) - - -
Constituicdo da reserva de retencdo de lucros - - - 15.452 (15.452) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 29.867 1.084 5.151 15.452 - 51.554 7.956 59.510
Aumento de capital 19.723 - - - - 19.723 (7.956) 11.767
Lucro liquido do exercicio - - - - 8.498 8.498 - 8.498
Constituicdo da reserva legal - 425 - - (425) - - -
Constituicdo de reserva de lucros a realizar - - 2.018 - (2.018) - - -
Constituicdo da reserva de retencdo de lucros - - - 6.055 (6.055) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 49.590 1.509 7.169 21.507 - 79.775 - 79.775

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



Arteon Z Transmissao e Participacdes S.A.

Demonstra¢fes dos fluxos de caixa
Em 31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019
Atividades operacionais
Lucro liguido do exercicio 8.498 21.687 8.498 21.687
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa utilizado nas atividades operacionais
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos - - 5.326 3.092
PIS e COFINS diferidos - - 5.577 3571
Baixa do imobilizado - - 580 -
Equivaléncia patrimonial (17.878) (23.341) - -
Juros, variagdes monetérias sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 8.625 1.313 9.866 1.340
(Aumento) diminuic&o nos ativos operacionais
Ativo contratual da concesséo - - (154.167) (99.846)
Concessionarias e permissionarias - - (2.970) -
Tributos e contribuicBes a compensar 5) 2 (35) (26)
Despesas Antecipadas - - 189 997
Adiantamentos a fornecedores e empregados 97) (D) (462) 116
QOutros - - - (62)
Titulos e valores mobiliarios e caixa restrito - - (3.940) (3.268)
Aumento (diminuig&o) nos passivos operacionais
Fornecedores 5) 10 (17.150) 28.820
Tributos e contribuicdes sociais a recolher 1) 1 503 146
Outros passivos - (91) 250
Fluxo de caixa consumido pelas atividades operacionais (863) (333) (147.276) (43.183)
Atividades de investimento
Caixa adquirido de cesséo de controle acionario de controladas - - - 289
Adiantamento para futuro de capital nas controladas (11.065) (39.461) - -
Aumento de capital nas controladas (67.024) (500) - -
AplicagBes em investimento de curto prazo - - - (10.073)
Resgates de investimento de curto prazo - - 10.073 -
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento (78.089) (39.961) 10.073 (9.784)
Atividades de financiamento
Aumento de capital 19.723 10.495 19.723 10.496
Adiantamento para futuro aumentos de capital (7.956) 7.956 (7.956) 7.956
Empréstimo e Debentures captados liquidos do custo de emissédo 106.500 26.500 151.645 54.506
Empréstimo pagos (25.000) - (25.000) -
Juros pagos (4.344) (610) (4.344) (611)
Fluxo de caixa originado pelas atividades de financiamento 88.923 44.341 134.068 72.347
Variacéo do saldo de caixa e equivalentes de caixa 9.971 4.047 (3.135) 19.380
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 4.047 - 19.380 -
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 14.018 4.047 16.245 19.380

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.



Arteon Z Transmissao e Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional
1.1. Objeto social

A Arteon Z Transmissao e Participacdes S.A. (“Companhia”), € uma Companhia holding
nacional, constituida sob a forma de sociedade anénima de capital fechado, constituida em
8 de fevereiro de 2019, e tem como objetivo social a participagcdo no capital de outras
sociedades ou em outros empreendimentos, na qualidade de s6cia, acionista ou quotista,
associacao em consoércio ou qualquer outro tipo de colaboracdo empresarial. A Companhia
tem a sua sede na Rua Domingos de Morais, n°® 2.187, conjunto 704, Vila Mariana no
municipio de Sao Paulo/SP.

A Companhia detém 100% (cem por cento) do capital social das concessionarias Arteon Z1
Energia S.A.; Arteon Z2 Energia S.A. e Arteon Z3 Energia S.A. , sdo controladas da Arteon
Z Transmisséo e ParticipacBes e tem tém o proposito especifico e Unico de explorar
concessdes de servi¢os publicos de transmissdo, prestados mediante a implantacgéo,
construcao, operacdo e manutencao de instalacdes de transmissao, incluindo os servigcos
de apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de reserva,
programac8es, medi¢cdes e demais servicos complementares necessarios a transmisséo de
energia elétrica. Essas atividades sdo regulamentadas pela ANEEL - Agéncia Nacional de
Energia Elétrica.

1.2. Da Concessdes

As controladas da Companhia possuem o direito de explorar os seguintes contratos de
concessao de Servico Publico de Transmissao de Energia Elétrica:

Revisdo Tariféria Receita Anual
Periédica Permitida - RAP
Prazo indice de
Concessionaria Contrato Prazo (anos) Vencimento  (anos) Préxima correcdo R$ Més-base
Arteon Z1 S.A (*) 29/2017 30 11/08/2047 5 2023 IPCA 10.427 10/2016
Arteon Z2 S.A (**) 45/2017 30 01/09/2047 5 2023 IPCA 18.169 10/2016
Arteon Z3 S.A (**¥) 09/2018 30 08/03/2048 5 2024 IPCA 9.968 08/2017

(*) Linhas de Transmissdo Resende 500/138 kV, 3x100 MVA, localizada no Estado do Rio de Janeiro.

(**) Linhas de Transmisséo composta pela subestacdo SE 230/69-13 8 kV, Caxias Il (2x100 MVA) e seccionamento da LT; pelo novo patio
230/69-13 8 kV, Subestacado Teresina Il (2x150 MVA) e pelo novo patio 230/69-138 kV Subestacdo Boa Esperanca Il (2x100 MVA),
localizada nos Estados do Piaui e Maranh&o.

(***) Linhas de Transmissé&o é composto pela subestagdo SE ITABUNA lIl, 230/138 kV, 3 x 150 MVA.

1.3. Receita Anual Permitida - RAP

A RAP tem por finalidade remunerar os investimentos na infraestrutura da concessao bem
como os servigos de operacdo e manutenc¢ao da linha de transmisséo.

A ANEEL promovera a revisdo da RAP em intervalos periédicos de 5 anos, contado do
primeiro més de julho subsequente a data de assinatura do contrato de concesséo.

Em 30 de Junho de 2020, a controlada Arteon Z1 entrou em opera¢édo comercial de forma
integral e a Z2 entrou em operac¢ao comercial de forma parcial, devido a eficiéncia na
construcao das linhas de transmissao, a disponibilidade ocorreram 2 e 8 meses,
respectivamente antes do prazo exigido pela ANEEL.
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Arteon Z Transmissao e Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

1. Contexto operacional--Continuagdo

11

1.4

1.5.

Encargos regulamentares

Conforme instituido pelo art.13 da lei 9.427/96, concessionarias, permissionarias e
autorizados, devem recolher diretamente a ANEEL a taxa anual de fiscalizagéo, que é
equivalente a 0,4% do valor do beneficio anual auferido em funcéo das atividades
desenvolvidas.

As subsidiarias aplicardo anualmente em pesquisa e desenvolvimento, o0 montante de, no
minimo, 1% da Receita operacional liquida estabelecida no Manual de Contabilidade do
Setor Elétrico, nos termos da Lei n® 9.991/00, e na forma em que dispuser a
regulamentacéo especifica sobre a matéria.

Impactos do COVID 19 (Corona virus) nos negécios da Companhia

Em 11 de marco de 2020, a OMS-Organiza¢do Mundial da Sadde declarou o surto de Covid-
19 como uma pandemia, dado os varios casos de contagio ao redor do mundo.

A grande capacidade de disseminacao do virus fez com que as autoridades adotassem na
maioria dos Paises, inclusive no Brasil o distanciamento fisico como medidas de contengéo
do virus, providencias que contribuiram de forma significativa para os atrasos na cadeia de
suprimentos e o aumento significativo nos precos dos ativos e das taxas de cambio.

A Companhia segue monitorando as obras em andamento, adotando todas as medidas
cabiveis para mitigar possivel atrasos e mantém continua comunicacdo com o regulador
sobre eventuais atrasos que poderdo ocorrer até a normalizacdo das atividades comerciais
do mercado como um todo.

Houve uma interrupcdo nas obras do seccionamento trecho SE Caxias Il da controlada
Arteon Z2 Energia S.A por aproximadamente 9 (nove) semanas, € os trabalhos foram
retomados ap6s este periodo, ndo impactando o cronograma final da obra, pois, o projeto foi
concluido antes do cronograma estabelecido pela ANEEL. Desta forma ndo ha impacto
possa afetar as receitas de infraestrutura constantes em suas estimativas para
recuperabilidade do imposto de renda diferido.

Portanto, no que se referem as informacdes contabeis, a Administragdo avaliou os efeitos do
COVID-19 e seus impactos no (a): (i) uso do pressuposto de continuidade operacional; (ii)
gestado de liquidez; (iii) exposicdo da Companhia aos impactos no setor elétrico e, concluiu
nao existirem impactos a serem reconhecidos nestas informagfes contdbeis em decorréncia
deste assunto.



Arteon Z Transmissao e Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

2. Apresentacao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
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2.1. Bases de elaboracédo e apresentacgéo

2.2.

As demonstracdes financeiras individuais, identificadas como “Controladora” e
demonstracdes financeiras consolidadas, identificadas como “Consolidado” foram
elaboradas e estéo sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais abrangem as disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por
Acdes, pronunciamentos, interpretaces e orientagfes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), e evidenciam todas as informacdes relevantes préprias das demonstracfes
financeiras individuais e consolidadas, e somente elas, as quais estéo consistentes com as
utilizadas pela administracdo na sua gestao.

A Companhia ndo possui outros resultados abrangentes, portanto, o Unico item de
resultado abrangente total é o resultado do exercicio.

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base no
custo histérico, exceto quando indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas
contabeis a seguir. O custo histérico é baseado no valor das contraprestacdes pagas em
troca de ativos.

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pela
Administragdo em 16 de junho de 2021.

Com base nos fatos e circunstancias existentes nesta data, a administracdo avaliou a
capacidade da Companhia e de suas controladas em continuar operando normalmente e
esta convencida de que suas operacdes tém capacidade de geracado de fluxo de caixa
suficiente para honrar seus compromissos de curto prazo, e assim dar continuidade a seus
negécios futuros. Adicionalmente, a administracdo ndo tem conhecimento de nenhuma
incerteza material que possa gerar davidas significativas cobre sua capacidade de
continuar operando. Assim, estas demonstracdes financeiras foram preparadas com base
no pressuposto de continuidade.

Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes financeiras da controladora e de cada uma das suas controladas
incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas sao apresentadas pela moeda
funcional que é o Real, moeda do principal ambiente econémico no qual as Companhias
atuam.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacdo das demonstrac8es financeiras individuais e consolidadas requer que a
Administracéo faca julgamentos, utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores
objetivos e subjetivos e em opinido de assessores juridicos, para determinagdo dos valores
adequados para registro de determinadas transacgfes que afetam ativos, passivos, receitas
e despesas. Os resultados reais dessas transacfes podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas sao revistos ao menos anualmente e eventuais
ajustes séo reconhecidos no periodo em que as estimativas sao revisadas.

Julgamentos, estimativas e premissas considerados criticos estéo relacionados aos
seguintes aspectos:

¢ Constituicdo de ativo ou passivo fiscal diferido (nota 17)

¢ Contabilizac¢éo de contratos de concessao

Na contabilizagdo dos contratos de concesséo, as controladas da Companhia efetuam
andlises que envolvem o julgamento da Administrag&o, substancialmente, no que diz
respeito a aplicabilidade da interpretacdo de contratos de concessao, determinagéo e
classificacdo de receitas de implementacao da infraestrutura, ampliacéo, reforcos e
melhorias como ativo contratual.

Momento de reconhecimento do ativo contratual

A Administracdo das controladas da Companhia avaliam o momento de reconhecimento
dos ativos das concessdes com base nas caracteristicas econdmicas de cada contrato de
concessdao. O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a
obrigacéo de construir e implementar a infraestrutura de transmisséo, sendo a receita
reconhecida ao longo do tempo do projeto. O ativo contratual é registrado em contrapartida
a receita de implementacgéo da infraestrutura, que é reconhecida conforme os gastos
incorridos. A parcela do ativo contratual indenizével é identificada quando a implementacéo
da infraestrutura é finalizada.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas -- Continuacao

Determinacdo da margem de lucro

A margem de lucro ¢ atribuida de forma diferenciada por tipo de obrigacdo de performance.

A margem de lucro para implementacéo da infraestrutura é determinada em funcéo das
caracteristicas e complexidade dos projetos, bem como da situagdo macroecondmica nos
guais 0s mesmos sdo estabelecidos, e consideram a ponderacédo dos fluxos estimados de
recebimentos de caixa em relagdo aos fluxos estimados de custos esperados para 0s
investimentos de implementacédo da infraestrutura. As margens de lucro séo revisadas
anualmente, na entrada em operac¢do do projeto e/ou quando ocorrer indicios de variagbes
relevantes na evolugéo da obra.

A margem de lucro para atividade de operacdo e manutenc¢édo da infraestrutura de
transmisséo é determinada em funcdo da observacao de receita individual aplicados em
circunstancias similares observaveis, nos casos em que a Companhia tem direito
exclusivamente, ou seja, de forma separada, a remuneracao pela atividade de operar e
manter, conforme CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente e os custos incorridos para a
prestacdo de servigos da atividade de operagdo e manutencao.

Determinacdo da taxa de desconto do ativo contratual

A taxa aplicada ao ativo contratual é a taxa de desconto que seria refletida em uma
transacao de financiamento separada entre as entidades e seu cliente no inicio do contrato.
Essa taxa refletiria as caracteristicas de crédito da parte que recebe financiamento no
contrato, bem como qualquer garantia ou garantia fornecida pelo cliente ou pela entidade,
incluindo os ativos transferidos no contrato. A taxa para precificar o componente financeiro
do ativo contratual é estabelecida na data do inicio de cada contrato de concessao. Quando
o Poder Concedente revisa ou atualiza a receita que as controladas da Companhia tém
direito a receber, a quantia escriturada do ativo contratual é ajustada para refletir os fluxos
revisados, sendo o ajuste reconhecido como receita ou despesa no resultado.

Determinacdo das receitas de implementacdo da infraestrutura

Quando a concessionéria presta servicos de implementacéo da infraestrutura, é
reconhecida a receita de implementac¢éo da infraestrutura pelo valor justo e os respectivos
custos relativos aos servicos de implementacéo da infraestrutura prestados, resultando
numa margem de lucro da implementacao da infraestrutura quando confrontada com o
valor justo da contraprestacao dos servigos via Receita Anual Permitida (RAP). As
variagBes positivas ou negativas em relacdo a margem estimada sao alocadas no resultado
guando incorridas.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas -- Continuacao

Determinacdo das receitas de operacdo e manutencdo

Apbs a entrada em operagédo, quando a concessionaria presta servicos de operacao e
manutencao, é reconhecida a receita pelo valor justo, tendo como um dos pardmetros 0s
valores estimados pelo Poder Concedente e os respectivos custos, conforme
contraprestacao dos servicos.

Conforme previsto no contrato de concessédo, o concessionario atua como prestador de
servi¢o. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servigos
de implementacédo da infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de operar
e manter essa infraestrutura (servicos de operacdo e manuteng¢éo) durante determinado
prazo. A transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura
durante o prazo da concesséo.

O contrato de concessado ndo transfere ao concessiondrio o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para
realizacdo dos servicos publicos, sendo os bens revertidos ao Concedente apds o
encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a
infraestrutura para a prestacdo dos servi¢os publicos em nome do Poder Concedente, nas
condi¢Bes previstas no contrato de concessao.

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servicos que presta de acordo
com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente e CPC 48 -
Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséo. Caso o
concessionario realize mais de um servi¢o regidos por um Unico contrato, a remuneracao
recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigacéo de performance com base nos
valores relativos aos servigos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente.

O ativo de concesséo registra valores a receber referentes a implementagéo da
infraestrutura e a receita de remunerac¢éo dos ativos da concessao.
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2.4. Procedimentos de consolidacéo

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as normas
estabelecidas pelo CPC 36 (R3) - Demonstracdes consolidadas aprovada pela Deliberacéo
CVM n° 698/12, abrangendo a Companhia Arteon Z Transmissao e Participa¢des e suas
controladas.

As controladas séo todas as Companhias nas quais a Arteon Z Transmisséo e
Participacdes detém o controle, o controle é obtido quando a Companhia tem o poder de
controlar as politicas financeiras e operacionais de uma entidade para auferir beneficios de
suas atividades.

As controladas sao consolidadas integralmente a partir da data em que o controle se inicia,
até a data em que deixa de existir.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, as participacdes nas controladas se apresentavam da
seguinte forma:

Participacéo (%)
31/12/2020 31/12/2019

Controladas

Arteon Z1 Energia S.A. (“Arteon Z1") 100 100
Arteon Z2 Energia S.A. (“Arteon Z27) 100 100
Arteon Z3 Energia S.A. (“Arteon Z3") 100 100

As praticas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as companhias
consolidadas e o exercicio social dessas controladas coincide com o da controladora.

Os seguintes procedimentos foram adotados na preparacdo das demonstragdes financeiras
consolidadas:

() Eliminacéo do patrimdnio liquido das controladas;

(i) Eliminacéo do resultado de equivaléncia patrimonial; e,

(iii) Eliminacéo dos saldos de ativos e passivos, receitas e despesas entre as empresas
consolidadas, bem como das contas mantidas entre estas controladas.
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3. Principais préticas contébeis
3.1. Instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas aplicaram os requerimentos do CPC 48 - Instrumentos

Financeiros, a partir de 1° de janeiro de 2019, relativos a classificacdo e mensuragéo dos
ativos e passivos financeiros e a mensuragéo e o reconhecimento de perdas por reducao
ao valor recuperavel.

a) Ativos financeiros

i) Classificacdo e mensuracao

Conforme o CPC 48 os instrumentos financeiros sdo classificados em trés
categorias: mensurados ao custo amortizado; ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (“VJORA") e ao valor justo por meio do resultado (“VJR").

A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais e do modelo de negécio para a
gestao destes ativos financeiros. A Companhia apresenta os instrumentos
financeiros de acordo com as categorias anteriormente mencionadas:

Ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos
financeiros mantidos para negociacao, ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a
ser obrigatoriamente mensurados ao valor justo.

Ativos financeiros com fluxos de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamentos
do principal e juros séo classificados e mensurados ao valor justo por meio do
resultado. As variagdes liquidas do valor justo sdo reconhecidas no resultado.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os ativos financeiros classificados nesta
categoria estdo relacionados a aplica¢fes financeiras (nota 6) e caixa restrito (nota
11).
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if)

Instrumentos financeiros--Continuagéo

Custo amortizado

Um ativo financeiro é classificado e mensurado pelo custo amortizado, quando tem
finalidade de recebimento de fluxos de caixa contratuais e gerar fluxos de caixa
gue sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros” sobre o valor do
principal em aberto. Esta avaliacdo é executada em nivel de instrumento. Os ativos
mensurados pelo valor de custo amortizado utilizam método de juros efetivos,
deduzidos de qualquer perda por reducéo de valor recuperavel. A receita de juros é
reconhecida através da aplicacdo de taxa de juros efetiva, exceto para créditos de
curto prazo quando o reconhecimento de juros seria imaterial.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, os ativos financeiros classificados nesta
categoria estdo relacionados ao caixa e bancos (nota 6) e concessionarias e
permissionarias (nota 8).

Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment)

Conforme o CPC 48 o modelo de “perdas esperadas” se aplica aos ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes, com excec¢ao de investimentos em instrumentos
patrimoniais.

Baixa de ativos financeiros

A baixa (desreconhecimento) de um ativo financeiro ocorre guando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando sao transferidos a um
terceiro os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transac¢ao na qual, substancialmente, todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos. Qualquer
participacao que seja criada ou retida pelas controladas em tais ativos financeiros
transferidos é reconhecida como um ativo ou passivo separado.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados como ao valor justo por meio do
resultado quando sdo mantidos para negociagéo ou designados ao valor justo por
meio do resultado. Os outros passivos financeiros (incluindo empréstimos) sao
mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
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3.2.

3.3.

Caixa e equivalente de caixa

O caixa e os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros fins. Sao
considerados equivalentes de caixa as aplicacdes financeiras de conversibilidade imediata
em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como
equivalente de caixa quando tem vencimento em trés meses ou menos, a contar da data de
contratacdo (nota 6).

Ativo de concesséo - contratual

Conforme previsto no contrato de concessédo, o concessionario atua como prestador de
servi¢o. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura (servigos
de implementacédo da infraestrutura) usada para prestar um servico publico além de operar
e manter essa infraestrutura (servicos de operacdo e manuteng¢do) durante determinado
prazo. A transmissora de energia é remunerada pela disponibilidade da infraestrutura
durante o prazo da concesséo (nota 10).

O contrato de concessdo ndo transfere ao concessiondrio o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cessdo de posse desses bens para
realizacdo dos servicos publicos, sendo os bens revertidos ao poder concedente apés o
encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem direito de operar a
infraestrutura para a prestacdo dos servi¢os publicos em nome do Poder Concedente, nas
condi¢Bes previstas no contrato de concessao.
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Ativo de concessdao - contratual--Continuacéo

O concessionario deve registrar e mensurar a receita dos servi¢os que presta de acordo
com os Pronunciamentos Técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente, CPC 48 -
Instrumentos Financeiros e ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséo. Caso o
concessiondrio realize mais de um servi¢o regidos por um Unico contrato, a remuneracao
recebida ou a receber deve ser alocada a cada obrigacéo de performance com base nos
valores relativos aos servigos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente.

O ativo de concesséo registra valores a receber referentes a implementagéo da
infraestrutura, a receita de remuneragéo dos ativos da concessao e a servicos de operacéo
e manutencao, classificados em:

a) Ativo de concessdo - financeiro

A atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissao tem inicio apds o
término da fase de construcéo e entrada em operagdo da mesma. O reconhecimento
do contas a receber e da respectiva receita originam somente depois que a obrigacdo
de desempenho é concluida mensalmente. Estes valores a receber, registrados na
rubrica “Servigos de O&M”, séo considerados ativo financeiro a custo amortizado.

b) Ativo de concesséao - contratual

Todas as concessdes das controladas da Companhia foram classificadas dentro do
modelo de ativo contratual, refletindo na controladora a partir da incorporacdo ao seu
capital social, com a ado¢do do CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente. O ativo
contratual se origina ha medida em que a concessiondria satisfaz a obrigacéo de
construir e implementar a infraestrutura de transmisséo, sendo a receita reconhecida
ao longo do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa esta
condicionado a satisfagéo da obrigacdo de desempenho de operagdo e manutencao.
Mensalmente, a medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela
do ativo contratual equivalente a contraprestacéo daquele més pela satisfacdo da
obrigacédo de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro, pois nada mais
além da passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja
recebido. Os beneficios deste ativo séo os fluxos de caixa futuros (nota 10).

O valor do ativo contratual das concessionarias de transmissao de energia é formado
por meio do valor presente dos seus fluxos de caixa futuros. O fluxo de caixa futuro é
estimado no inicio da concesséo, ou na sua prorrogacao, e as premissas de sua
mensuracao sdo revisadas na Revisdo Tarifaria Periddica (RTP).
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3.3. Ativo de concesséo - contratual--Continuagao

b) Ativo de concesséo - contratual--Continuacéo

Os fluxos de caixa sao definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestacdo que as concessionarias recebem pela prestacéo do servigco publico de
transmisséo aos usuérios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa
infraestrutura de transmissao e eventuais investimentos ndo amortizados (bens
reversiveis) geram o direito de indenizacdo do Poder Concedente ao final do contrato
de concesséo. Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa que representa o
componente financeiro do negdcio, estabelecida no inicio de cada projeto, que varia
entre 9,49% e 10,68%, (ii) atualizado pelo IPCA.

A implementacao da infraestrutura, atividade executada durante fase de obra, tem o
direito a contraprestacao vinculado a performance de finalizac@o da obra e das
obrigacbes de desempenho de operar e manter, e ndo somente a passagem do tempo,
sendo o reconhecimento da receita e custos das obras, relacionadas a formacgao deste
ativo através dos gastos incorridos.

As receitas com implementagéo da infraestrutura e receita de remuneracéo dos ativos
de concesséo estéo sujeitas ao diferimento de Programa de Integragéo Social - PIS e
da Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS cumulativos,
registrados na conta “impostos diferidos” no passivo néo circulante.
3.4. Investimentos
A Companhia bem como suas controladas reconhecem e demonstram 0s investimentos em
controladas por meio do método de equivaléncia patrimonial.
3.5. Demais ativos circulantes e ndo circulantes

Um ativo € reconhecido no balan¢o quando for provavel que seus beneficios econdbmicos
futuros serdo gerados e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

Passivos circulantes e ndo circulantes

Sédo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos, variacdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data
do balanco.

Um passivo é reconhecido no balan¢o quando a Companhia possui uma obrigacédo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel qgue um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo. As provisdes séo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios ndo circulantes estéo ajustados pelo seu valor presente. O
ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relacéo as demonstra¢des financeiras tomadas em
conjunto. Para fins de registro e determinacdo de relevancia, o ajuste a valor presente é
calculado levando em considera¢éo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
implicita dos respectivos ativos e passivos.

Segmento de negdécio

Segmentos operacionais sdo definidos como atividades de negdcio das quais pode se obter
receitas e incorrer em despesas, com disponibilidade de informages financeiras
individualizadas e cujos resultados operacionais sao regularmente revistos pela
administracao no processo de tomada de decisao.

A Administracdo da Companhia entende que, embora suas controladas reconhegam receita
para as atividades de implementacéo da infraestrutura, e de operagédo e manutencao,
considerou-se que essas receitas sao originadas por contratos de concessao que possuem
apenas um segmento de negdcio: transmisséo de energia elétrica.

Provisdo para reducdo ao valor recuperavel (“impairment”)

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos financeiros e nao
financeiros com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor
recuperavel. Quando tais evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil liquido excede o
valor recuperavel, é constituida provisao para perda ajustando o valor contabil liquido ao
valor recuperavel e as respectivas provisdes sao apresentadas nas notas explicativas. Para
o exercicio ndo houve a identificagdo de ativos a terem ajustes no valor recuperavel.
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3.10. Reconhecimento de receita

As receitas séo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as obrigaces de
performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver um contrato
aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for provavel que
a entidade recebera a contraprestacdo a qual tera direito. As receitas das controladas da
Companhia sédo classificadas nos seguintes grupos:

a)

b)

Receita de infraestrutura

Refere-se aos servicos de implementacéo da infraestrutura, ampliacao, reforgo e
melhorias das instala¢des de transmissdo de energia elétrica. As receitas de
infraestrutura séo reconhecidas conforme os gastos incorridos e calculadas
acrescendo-se as aliquotas de PIS e COFINS ao valor do investimento, uma vez que
0s projetos embutem margem suficiente para cobrir 0os custos de implementacéo da
infraestrutura e encargos, considerando que boa parte de suas instalagdes é
implementada através de contratos terceirizados com partes néo relacionadas. As
variagfes positivas ou negativas em relacdo a margem estimada sdo alocadas no
resultado ao fim de cada obra.

Toda a margem de construcéo € reconhecida durante a obra e variagfes positivas ou
negativas sdo alocadas imediatamente ao resultado, no momento que incorridas. Para
estimativa referente a Receita de Construcdo, a Companhia utilizou um modelo que
apura o custo de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente). A taxa definida para
o valor presente liquido da margem de construcdo (e de operacéo) é definida no
momento inicial do projeto e ndo sofre altera¢es posteriores, sendo apurada de
acordo com o risco de crédito do cliente e prazo de financiamento.

Remuneracao dos ativos de concessao

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base taxa de desconto de
9,49% a 10,68 % que representa a remunerac¢ao dos investimentos da infraestrutura de
transmisséo, por considerar as especificidades do negécio. A taxa busca precificar o
componente financeiro do ativo contratual, determinada na data de inicio de cada
contrato de concessao e nao sofre altera¢des posteriores. A taxa incide sobre o
montante a receber do fluxo futuro de recebimento de caixa.

Receita de operacdo e manutencéo

Refere-se aos servicos de operacdo e manutencdo das instalagdes de transmisséo de
energia elétrica, que tem apds o término da fase de construcéo e visa a ndo
interrupcao da disponibilidade dessas instalacdes.
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3.10. Reconhecimento de receita--Continuacéo

d) Ganho ou perda de eficiéncia na implementacédo de infraestrutura

Refere-se as varia¢des positivas ou negativas alocadas no resultado no momento da
entrada em operacgéo de cada projeto de reforco, melhorias e 0s novos contratos de
concessao.

3.11. Despesas operacionais

As despesas operacionais sao reconhecidas e mensuradas de acordo com o regime de
competéncia, apresentadas liquidas dos respectivos créditos de PIS e COFINS quando
aplicdvel. A companhia classifica seus gastos operacionais na Demonstracdo de Resultado
por funcao, ou seja, segregando entre custos e despesas de acordo com sua origem e
funcdo desempenhada, em conformidade com o requerido no artigo 187 da lei 6.404/76. Os
gastos realizados para implementacgéo de infraestrutura sdo reconhecidos como ativo pois
resultam em beneficios econémicos futuros.

3.12. Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido

S&o apurados com base no regime de lucro presumido observando-se as aliquotas de
presuncéo vigentes que incidem sobre a RAP e demais receitas. As aliquotas de imposto
de renda séo de 15%, acrescida de 10% sobre a base de calculo que exceder R$60
trimestrais e a contribuicdo social é calculada a aliquota de 9%. A Companhia optou pelo
regime de lucro presumido a partir de 2019.

Tributos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no periodo
no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas
aliquotas previstas na legislagdo tributaria vigente no final de cada exercicio, ou quando
uma nova legislacao tiver sido substancialmente aprovada.

Os tributos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando ha o direito legal
de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal corrente e quando eles estéo
relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade fiscal e a Companhia
pretende liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais correntes.
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3. Principais praticas contabeis--Continuagéo
3.13. Provisfes

As provisdes séo reconhecidas para obrigagdes presentes resultantes de eventos
passados e de perda provavel passivel de estimativa de valores de liquidagao financeira
de forma confiavel.

O valor reconhecido como provisdo é a melhor estimativa das consideragées requeridas
para liquidar a obrigacao no final de cada exercicio, considerando-se os riscos e as
incertezas relativos a obrigacdo. Quando a provisdo € mensurada com base nos fluxos
de caixa estimados para liquidar a obrigacéo, seu valor contabil corresponde ao valor
presente desses fluxos de caixa.

A Companhia reconhece provisao para causas tributarias, civeis e trabalhistas de risco
provavel. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos
advogados externos.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, constatou que ndo ha a¢cdes movidas contra a
Companhia e suas controladas com progndstico de perda classificadas como “provavel” e
gue gerem, portanto, a necessidade de constituicdo de proviséo para riscos trabalhistas,
civeis e tributarios, bem como identificou que ndo ha causas classificadas como possivel
gue devam ser divulgadas.

3.14. Impostos sobre areceita

a) Impostos sobre servicos

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre servicos,
exceto quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servigos
nao forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipdtese em que o imposto sobre
servigos é reconhecido como parte do custo de aquisi¢cdo do ativo ou do item de
despesa, conforme o caso.

3.15. Despesas e receitas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros aplicag8es financeiras e
é reconhecida no resultado através do método de juros efetivos. As despesas financeiras
abrangem basicamente as despesas bancdarias, juros, multa e despesas com juros sobre
empréstimos e financiamentos que sao reconhecidos pelo método de taxa de juros efetivos.
A Companhia e suas controladas classificam os juros como fluxo de caixa das atividades
de financiamento porgue sdo custos da obtencao de recursos financeiros.

25



Arteon Z Transmissao e Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

4. Normas e interpretacdes novas e revisadas pelo IASB

a) Normas revisadas e vigentes a partir de 12 de janeiro de 2020

e CPC 00 (R2) Estrutura conceitual para relatério financeiro: A Administracdo da Companhia
avaliou a nova estrutura conceitual e concluiu que sua adog¢éo néo trouxe impactos
materiais nas demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas.

e CPC 11 (IFRS 17) - Contratos de Seguros

¢ CPC 15 (R1) (IFRS 3) - Defini¢bes de negdcios

¢ CPC 26 (R1) (IAS 1) e (CPC 23) (IAS 8) - Definicdo de omissdo material
A Administracdo da Companhia avaliou os impactos dos pronunciamentos listados acima,
exceto o CPC 11 - Contrato de seguros, que é aplicavel para Companhias de seguros e

nao identificou impactos relevantes para as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas.

e Em 20 de dezembro de 2020 a Comissao de Valores Mobilidrios — CVM emitiu o Oficio
Circular/CVM/SNC/SEP/ n° 04/2020, que disciplinou aspectos relevantes do CPC n. 47 -
IFRS n. 15 e do CPC n. 48 - IFRS n. 9 a serem observados na elaboracao das
Demonstra¢fes Financeiras das controladas. A Companhia e suas controladas adotaram
0s aspectos qualitativos e quantitativos solicitados pelo oficio, e por seguinte a companhia
efetuou as seguintes alteragbes em suas demonstracdes financeiras consolidadas quando
comparadas com as demonstrag6es financeiras consolidadas de 31 de dezembro de 2019:

- Abertura das receitas na apresentacdo das demonstra¢fes dos resultados;
- Divulgacao da taxa do ativo contratual,
- Informag@es sobre penalizacdes de parcelas variaveis e

- Nota de margem aplicada a receita de infraestrutura.

Nenhuma reclassificacdo ou adequacao foi reconhecida para os saldos em 31 de dezembro de
2019.

5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Caixa e bancos 13.998 - 14.312 45
Aplicacdes financeiras 20 4.047 1.933 19.335
14.018 4,047 16.245 19.380

O saldo de aplicagéo financeira, classificadas como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado, séo do tipo CDB, remuneradas pelo CDI.
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Investimento de curto prazo (Consolidado)

A Companhia e suas controladas aplicaram recursos em fundo de investimento firmado com o
Banco do Nordeste no montante de R$10.073, mensurados ao valor justo por meio do resultado,
e foram remunerados em média por 55,74% do CDI em 31 de dezembro de 2019. Em 2020 os
recursos foram resgatados integralmente para investimentos em infraestrutura da controladas da
Companbhia.

Concessionarias e permissionarias (Consolidado)

Contas a receber das distribuidoras de energia dos valores ja faturados da Receita Anual Permitida.

Adiantamentos a fornecedores

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Adiantamento a fornecedores 97 - 9.647 9185
97 - 9.647 9.185
Circulante 97 - 9.647 -
N&o circulante - - - 9.185

O saldo das contas de adiantamento a fornecedores da controlada, referem-se a adiantamento a
prestadores de servigos administrativos e o saldo consolidado, referem-se a contratacdes de
servicos técnicos/administrativos profissionais e aquisicdo de materiais, equipamentos, servicos
contratados para construcdo de instalagfes de transmisséo, 0s quais serdo revertidos ao poder
concedente ao final do prazo de concessao.
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9. Ativo contratual da concesséao (Consolidado)

2020 2019

Saldo Inicial 108.374 -
Transferéncia e cessdo do controle acionério - 8.528
Receita de implementagdo da infraestrutura 133.471 71.742
Margem de implementagao de infraestrutura 11.523 26.088
Remuneracao do ativo de concesséo 17.700 2.016
Receita de operacdo e manutencao 2.103 -
(-) Faturamento (10.631) -

262.541 108.374
Circulante 29.679 1.896
N&o circulante 232.862 106.478

As controladas Z1 e Z2 néo incorreram no ano base de 2020 a perdas por parcelas variaveis em
seu fluxo contratual. A controlada Z3 néo teve perdas por parcelas variaveis em seus fluxos
contratual, pois estdo dentro do cronograma de construgéo e ndo tem ocorréncias historicas de
perdas por parcelas variaveis.

10. Caixa restrito (Consolidado)

2020 2019
Aplicacao financeira - conta reserva (a) 2.408 919
Conta vinculada garantida (b) 4.800 2.349

7.208 3.268

(a) As aplicagdes em conta reserva, referem-se ao contrato de financiamento junto ao BNB, cuja finalidade é cobrir principal, juros e
outros custos relacionados ao contrato. O saldo minimo que deve ser mantido em reserva corresponde a 3% do valor
efetivamente desembolsado, até 31 de dezembro de 2020 havia 0 montante desembolsado foi de R$70.897 (R$28.033 em 31 de
dezembro de 2019)

(b) Em 31 de dezembro de 2020, o saldo consolidado de R$4.800 (R$2.349 em 31 de dezembro de 2019) refere-se a garantia em
Conta Vinculada da Caixa Econdmica Federal de néo livre movimentagéo, conforme Clausula 5.1.1 b)do Instrumento Particular
registrado no 3° Oficio de Registros de Titulos e Documentos Civil de Pessoa Juridica de Sao Paulo, sob o Microfilme n® 9025990
de 08/05/2019 e 9025899 de 07/05/2019.
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11. Investimentos (Controladora)

a) Informacdes dos investimentos mantidos pela Companhia (controladas)

Qtde. de Participacéo

Data- ~
acoes . . . . Lucro
b ordinarias no capital Capital Patrimbnio  Receita liquido
ase possuidas integralizado % integralizado Ativos Passivos liquido liquida (pr?ejuizo)
Arteon Z1 Energia 2020 45.176.132 100 45.176 88.267 10.619 77.648 19.887 6.203
Arteon Z2 Energia 2020 22.000.000 100 22.000 137.456 72.501 64.955 92.341 12.349
Arteon Z3 Energia 2020 11.485.378 100 11.485 58.133 22.094 36.038 46.414 (674)
78.661.510 78.661 283.856 83.120 178.641 158.642 17.878
Qtde. de acdes  Participacao
Data- ordinérias no capital Capital Patriménio Receita Lucro
base possuidas integralizado % integralizado Ativos Passivos liquido liguida liquido
Arteon Z1 Energia 2019 4.322.542 100 4.323 69.802 28.928 40.874 62.803 19.003
Arteon Z2 Energia 2019 22.000.000 100 22.000 67.852 35.502 32.350 38.188 4.769
Arteon Z3 Energia 2019 42.000.000 100 420 9.676 226 9.450 2.205 66
68.322.542 26.743 147.330 64.656 82.674 103.196 23.838
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11. Investimentos (Controladora) -- Continuacao

b) Movimentacdo do investimento

30

Valor do Adiantamento para Valor do
Investimento em  futuro aumento futuro Aumento Equivaléncia investimento em
Controladas 2019 de capital de capital patrimonial 2020
Arteon Z1 Energia 40.874 - 30.571 6.203 77.648
Arteon Z2 Energia 32.350 20.256 - 12.349 64.955
Arteon Z3 Energia 9.450 16.197 11.065 (674) 36.038
Total 82.674 36.453 41.636 17.878 178.641

Transferéncia
acionériade

Adiantamento para
futuro aumento futuro

Aumento de

Equivaléncia

Valor do investimento

Controladas investimento de capital capital patrimonial em 2019

Arteon Z1 Energia 4.240 17.484 500 18.650 40.874
Arteon Z2 Energia 12.194 15.543 - 4.613 32.350
Arteon Z3 Energia 2.937 6.435 - 78 9.450
Total 19.371 39.461 500 23.341 82.674
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12. Fornecedores (Consolidado)

Inclui obrigagBes com a aquisicdo de maquinas, equipamentos, materiais e servi¢os relacionadas a implantacdo do
empreendimento.

13. Empréstimos e debéntures
a) Os empréstimos e debéntures sdo compostos da sequinte forma:

31

Controladora

Consolidado

Valor da Datade Data

Contrato Companhia captagdo inicio Encargos final Finalidade Garantia 2020 2019 2020 2019
1942018106195151 Z2 Energia  18.033 24/12/19 TFC+IPCA  15/01/2034 Investimento de Infraestrutura Conta reserva mantida no BNB 57.166 28.033
194201810815178 Z3 Energia  16.990 30/07/20 TFC+IPCA  15/02/2036 Investimento de Infraestrutura Conta reserva mantida no BNB - - 17.253 -
9.025.990 Arteon Z 16.500 06/06/19  Juros+IPCA  30/04/2023 Investimento de Infraestrutura Garantia fidejussoéria/Cesséo fiduciaria 17.459 17.094 17.459 17.094
9.025.990 Arteon Z 16.500 16/03/20  Juros+IPCA  30/04/2023 Investimento de Infraestrutura Garantia fidejussoéria/Cesséo fiduciaria 16.888 - 16.888 -
9.050.944 Arteon Z 75.000 11/09/20  Juros+IPCA  15/08/2043 Investimento de Infraestrutura Garantia fidejusséria/Cesséo fiduciaria 78.636 - 78.636 -
30317464 Arteon Z 10.000 26/11/19 DI+Juros 25/04/2021 Investimento de Infraestrutura Alienagao fiduciaria/Cesséo fiduciaria 10.108 - 10.108
112.983 27.202 187.402 55.235

Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019

Circulante 4.983 702 8.505 702

Né&o circulante 108.000 26.500 178.897 54.533

b)

Movimentacdo dos empréstimos e financiamentos

Saldo inicial

Emisséo de debéntures (i)

Emissé&o de debéntures (i)

Emissé&o de debéntures (ii)

Emisséo de Notas Comerciais (jii)

Captacdo empréstimos e financiamentos (iv)
Captacdo de empréstimos e financiamentos (v)
Pagamento de principal

Pagamento de juros

Juros e variag8es monetarias e cambiais
Saldo final

Controladora

Consolidado

2020 2019 2020 2019

27.202 - 55.235 -

- 16.500 - 16.500

16.500 - 16.500 -
75.000 - 75.000 -
15.000 10.000 15.000 10.000

- - 27.839 28.006

- - 16.674 -
(25.000) - (25.000) -
(4.344) (611) (4.344) (611)
8.625 1.313 9.866 1.340
112.983 27.202 187.402 55.235
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13.Empréstimos e debéntures--Continuacéo
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@

(i)

(i)

(iv)

V)

a) Os empréstimos e debéntures sdo compostos da sequinte forma:--Continuagao

A companhia deliberou, a primeira serie debéntures conversiveis em agdes, em duas séries, com garantia real e fidejussoéria
adicional emitidas pela Companhia, tendo como debenturista a XP Infra Il Fundo de Investimento em Participacéo e
Infraestrutura, representada pela sua instituicdo administradora Vértx Distribuidora de Titulos e Valores Imobiliarios Ltda.,
aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas realizada em 30 de Abril de 2019, cujo vencimento se dara em
30 de Abril de 2023. A primeira série correspondente a R$16.500, liberado para investimento nas infraestruturas das
subsidiarias da Companhia: Arteon Z1 Energia S.A.; Arteon Z2 Energia S.A. e Arteon Z3 Energia S.A. Serdo emitidas
20.000 debéntures, divididas em duas séries de 10.000 debéntures conversiveis em agdes, no valor unitario de R$1.650,
perfazendo o valor de cada série em R$16.500. Sobre o valor nominal unitario da primeira série, incidirédo juros
remuneratérios calculados mensalmente e pagos ao final de cada periodo de capitalizag&o corrigidos pelo IPCA + Juros
remuneratorios (9,5% a.a). Em 16 de margo de 2020, foi liberado a segunda série correspondentes a R$ 16.500 com os
mesmos objetivos da primeira emisséo. Sobre o valor nominal unitario desta série, também incidirdo juros remuneratérios
calculados mensalmente e pagos ao final de cada periodo de capitalizagao corrigidos pelo IPCA + Juros remuneratérios
(9,5% a.a).

Em 11 de setembro de 2020 a companhia deliberou, a segunda serie debéntures simples, ndo conversiveis em acdes,
série Unica, com garantia real e fidejusséria adicional emitidas pela Companhia, no montante de R$ 75.000, para
distribuicéo publica, com esforcos restritos, tendo como agente de liquidagdo a Vértx Distribuidora de Titulos e Valores
Imobilidrios Ltda., aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria de acionistas realizada em 25 de agosto de 2020, com
prazo de vencimento em 23 anos, ocorrendo em 15 de fevereiro de 2044. Com valor nominal das debentures de R$ 1.000.
O Valor nominal unitario sera corrigido pelo IPCA, desde a data de inicio da rentabilidade até sua efetiva liquidagéo,
acrescidos de juros remuneratérios correspondentes a 5,80% por cento ao ano, base 252 dias Uteis.

Em 25 de Outubro de 2019, a companhia deliberou, a emissédo de 10 Notas Promissérias Comerciais, em série Unica, com
valor nominal unitario de R$1.000, totalizando R$10.000, com prazo de vencimento de até 540 dias corridos, contados da
data da emisséo (“data de vencimento”), cujos recursos serdo integralmente aplicados na implementacao, construgao,
operacdo e manutengdo das instalagdes de transmissdo Arteon Z1 Energia S.A. no Estado do Rio de Janeiro, composta
pela SE Resende 500/138 kV 3x100 MVA. Sobre estas notas promissoérias incidirdo juros equivalentes a 100% da variagéo
acumulada das taxas médias dos DI, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias Uteis,
calculadas e divulgadas pela B3, acrescida de um spread de 5,00% ao ano base de 252 dias Uteis, calculados de forma
exponencial e cumulativa pro rata temporis desde a data de emisséo até a data de sua efetiva liquidacéo. Adicionalmente
em 04 de Junho e 03 de Julho de 2020, a companhia deliberou a emisséo de 15 Notas Promissoérias no montante de R$
15.000, com prazo de vencimento de até 344 dias corridos, contados da data da emisséo (“data de vencimento”), cujos
recursos serdo integralmente aplicados na implementacao, constru¢do, operacdo e manutengao das instalagbes de
transmissédo das suas controladas. A companhia liquidou o montante de R$ 25.000, em 14 de setembro de 2020.

Em 24 de dezembro de 2019, foi liberado a primeira tranche relativos aos financiamentos entre a controlada Arteon Z2
Energia S/A e 0 BNB -Banco do Nordeste do Brasil S/A., CNPJ/MF 07.237.373/0194-91, com sede em Teresina/PI.
Relativos ao contrato n® 194.2018.10619.5151 de 28/12/2018 no valor de R$27.389, com o objetivo de financiar a
construgdo das subestacdes de responsabilidade das controladas, cujas parcelas com encargos vencerdo em 15/02/2021 a
15/01/2034. Em 25/03/2020, ocorreu a liberagéo do saldo do contrato.

Em 25 de marco de 2020, foi liberado a primeira tranche e em 03 de dezembro de 2020 a segunda tranche, relativos aos
financiamentos entre a controlada Arteon Z2 Energia S/A e o BNB -Banco do Nordeste do Brasil S/A., CNPJ/MF
07.237.373/0194-91, com sede em Teresina/Pl. Relativos ao contrato n°® 194.2019.269.5271 de 19/05/2019 no valor de
R$16.990, com o objetivo de financiar a construcéo das subestagdes de responsabilidade das controladas, cujas parcelas
com encargos vencerdo entre 15/07/2021 a 15/06/2034.

Em 31 de dezembro de 2019, inexiste evento de vencimento antecipado da divida relacionado a
cldusulas restritivas (covenants). Os vencimentos das parcelas a longo prazo estéo distribuidos como

segue.
Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019
2022 20.625 26.500 23.944 32.332
2023 18.450 - 23.429 3.479
2024 1.800 - 7.282 3.482
2025 a 2044 67.125 - 124.242 15.240
108.000 26.500 178.897 54.533




Arteon Z Transmisséao e Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

14. Provisodes

a) Provisdo para demandas judiciais

As demandas judiciais sdo avaliadas periodicamente e classificadas segundo probabilidade
de perda para a Companhia e das suas controladas. Provisées sao constituidas para todas
as demandas judiciais para as quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para
liquidar a obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita.

Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, ndo ha acao judicial com probabilidade de perda
provavel, mantendo-se esta probabilidade em 31 de dezembro de 2020.

b) Processos com probabilidade de perda classificada como possivel

A Companhia avaliou os possiveis efeitos sobre a op¢éo adotada de presuncao do imposto
de renda e contribuic&o social das suas controladas, em discussdo com seus consultores
juridicos, ao utilizar aliquota de 32% de lucro presumido, no valor de R$4.516 consolidado
(R$1.393 na controlada Z1 Energia S.A., R$2.238 na controlada Z2 Energia S.A., e R$ 885
na controlada Z3 Energia S.A.), no exercicio findo de 31 de dezembro de 2020 (R$1.864 em
31 de dezembro de 2019), referente aos tributos diferidos do Grupo.
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15. Tributos diferidos (Consolidado)
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a)

b)

Impostos diferidos

Imposto de renda diferido
Contribuicdo social diferida

PIS diferido

COFINS diferido

Total

Circulante
Nao circulante

Consolidado

2020 2019
5.304 2.064
2.947 1.171
8.251 3.235
1.762 702
8.138 3.167
9.900 3.869
18.151 7.104
1.083 69
17.068 7.035

Os tributos s&o apresentados no balando pelo liquido entre ativo e passivo diferido.

O saldo de PIS e COFINS diferidos apresentados sao reconhecidos sobre a receita de
implementacéo da infraestrutura e remuneracéo do ativo de contratual pela aliquota de
3,65%, o recolhimento ocorrerdq & medida que a Companhia receber as contrapresta¢des da

RAP de acordo com a IN 1.700/17.

Conciliacdo da aliquota efetuava do Imposto de renda e contribuicdo social

Receita operacional
Aliguota aplicada sobre a receita

Receitas financeiras

Outros

Base de calculo

Aliquotas utilizadas para o calculo

Imposto de renda e contribui¢&o social

Imposto de renda e contribui¢c&o social correntes
Imposto de renda e contribui¢c&o social diferidos

Controladora

Consolidado

2020 2020

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
- - 164.798 164.798
8% 12% 8% 12%
13.184 19.776
- - 289 289
- - 669 669
- - 14.142 20.734
25% 9% 25% 9%
3.535 1.866
- - 3.535 1.866
- - 52 23
- - 3.483 1.783
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15. Tributos diferidos (Consolidado)--Continuacéo

b) Conciliacdo da aliguota efetuava do Imposto de renda e contribuicdo social--Continuacao

Controladora Consolidado
2019 2019

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Receita operacional - - 99.846 99.846
Aliguota aplicada sobre a receita 8% 12% 8% 12%
- - 7.988 11.982
Receitas financeiras 46 46 303 303
Base de calculo 46 46 8.290 12.284
Aliquotas utilizadas para o calculo 25% 9% 25% 9%
12 4 2.073 1.106
Outras receitas e despesas (5) - (33) (54)
Imposto de renda e contribui¢&o social 7 4 2.040 1.052
Imposto de renda e contribui¢c&o social correntes 7 4 40 24
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos - - 2.000 1.028

A controladoraadota o regime de lucro presumido. O imposto de renda e a contribui¢édo social
sobre o lucro liquido sdo provisionados mensalmente, obedecendo ao regime de
competéncia e apurados, conforme previsto na Lei 12.973/14.

16. Patrim6nio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2020, o capital social subscrito e integralizado da Companhia era de
R$ 49.590 (R$ 29.867 em 31 de dezembro de 2019), representado por 49.590.094
(29.867.053 em 2019) de acdes ordinarias, todas nominativas e com valor nominal de (um
real) R$1, todas de propriedade da Arteon Z Energia e Participacdes S.A.
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16. Patriménio liquido--Continuagéo
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b) Reservas de lucros

(c.1) Reserva legal: de acordo com a legislacdo societéria brasileira, a Companhia deve
transferir 5% do lucro liquido anual apurado nos seus livros societarios preparados de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil para a reserva legal até que essa
reserva seja equivalente a 20% do capital integralizado. A reserva legal pode ser
utilizada para aumentar o capital ou para absorver prejuizos, mas nao pode ser usada
para fins de distribuicdo de dividendos. de lucros a realizar:

(c.2) Refere-se a parcela do dividendo minimo obrigatorio (25%), que excedeu a parcela
realizada do lucro liquido do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, conforme
artigo 197 da Lei n°® 6.404/76. A alocacd@o nessa reserva ocorre para refletir o fato de
que a realizagao financeira do lucro da operagéo de equivaléncia patrimonial ocorrera
em exercicios futuros. Uma vez realizado, caso a reserva nao seja absorvida por
prejuizos posteriores, a Companhia destinara seu saldo a distribuicdo de dividendos.

Destinacdo dos lucros

A Companhia usando das prerrogativas dispostas no art. 202, § 4° da Lei 6.404/76, mediante
apresentacao das justificativas da administragdo, entendeu que a distribuicao de dividendos
obrigatérios, neste momento é incompativel com a sua situagao financeira, convertendo-o
para reservas de lucros a realizar.

Dessa forma, a Administracdo propfe a seguinte destinagdo:

2020 2019
Controladora/ Controladora/
Consolidado Consolidado

Destinacéao dos lucros

Lucro liquido do exercicio 8.498 21.687
Constituicdo de reserva legal (5%) (425) (1.084)
Base de célculo de dividendos 8.073 20.603
Constituicdo de reserva de lucros arealizar 2.018 5.151
Constituicao de reserva de retengdo de lucros 6.055 15.452
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17. Receita operacional liquida

Consolidado

2020 2019
Receita bruta
Receita de implementacgéo de infraestrutura (a) e (b) 133.471 71.742
Margem de implementacéo de infraestrutura 11.523 26.088
Remuneracao do ativo de concesséo 17.700 2.016
Receita de operacdo e manutencao 2.103 -
164.798 99.846
Tributos diferidos sobre areceita
PIS Diferido (993) (636)
COFINS Diferido (4.584) (2.935)
(5.577) (3.571)
Tributos correntes sobre a receita
PIS (78) -
COFINS (360) -
(438) -
Encargos setoriais
P&D — Pesquisa e desenvolvimento (107) -
TFSEE - Taxa de fiscalizagé@o de servi¢os de energia elétrica (35) -
(142) -
Receita operacional liquida 158.640 96.275
Custo de implementacéo de infraestrutura (nota 18) 128.771 69.159
Margem de implementacdo da infraestrutura 11.103 25.169
Margem de implementacdo da infraestrutura % 9% 36%
Custo de operacdo e manutencao 1.036 -
Margem de implementacéo da infraestrutura 487 -
Margem de implementacdo da infraestrutura % 47% -

18. Custo de implementacao e infraestrutura

Consolidado

2020 2019
Servigos de terceiros (a) 56.225 26.793
Maquinas e equipamentos (b) 68.143 40.905
Gastos ambientais 3.295 1.003
Outros 1.108 458

128.771 69.159

(a) Os servicos de terceiros apresentados referem-se substancialmente a servigos de implementacdo da infraestrutura, consultoria
administrativa e financeira, servicos de juridicos, e aluguéis.

(b) O aumento dos custos em maquinas e equipamento se deram em decorréncia dos macigos investimentos em processos
eletromecanicos que representam em média cerca de 60% do custo total da subestacéo.
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20. Despesas gerais e administrativas

Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019
Pessoal e encargos - - - -
Servicos de terceiros (a) (516) (293) (3.668) (588)
Material - (358) 4)
Aluguéis (5) - (286) (168)
Seguros - (107)
Tributos - - (29) (75)
Alienacgédo de bens - - - (180)
Outros (b) (185) (82) (860) (237)

(706) (375) (5.308) (1.252)

(a) O aumento de despesas com servicos de terceiros decorre da mudanga na metodologia dos langamentos contdbeis apds a
entrada em operacao da concessionaria, cujas despesas deixam de serem consideradas imobilizado em curso passando para
despesas operacionais.

21. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacbes financeiras - 46 289 256
- 46 289 256
Despesas financeiras
Juros e atualizacdo monetéria sobre empréstimos e
debéntures (8.625) (1.313) (9.866) (1.340)
Outros (49) (1) (49) (1)
(8.674) (1.314) (9.915) (1.341)
(8.674) (1.268) (9.626) (1.085)

22. Transacdes com partes relacionadas (Consolidado)

Os principais saldos e transa¢fes com partes relacionadas no exercicio s&o como segue:

2020 2019
Natureza da operacao Parte relacionada Ativo Passivo Ativo Passivo
Prestacéo de Servigos de
construcao civil (a) Z Construces Ltda 4.582 771 - 1.033
AFAC - Adiantamento p/ futuro
aumento de capital (b) Arteon Z Participagfes S.A. - - - 7.956

(a) A Companhia mantém contratos de prestacgéo de servicos: (i) Z Construgdes, contrato referente a prestacao de servigos de
construcao civil, que incluem adiantamentos para as controladas Z2 Energia S.A. e Z3 Energia S.A relativos as construgdes das
SEs Caxias Il e Itabuna Ill.

(b) Adiantamento para futuro aumento de capital recebido pela controladora Arteon Z Participagdes S.A. integralizados no exercicio
de 2020.
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22. TransagOes com partes relacionadas (Consolidado)--Continuacao

N&o houve no ano corrente remuneracdo da Administracéo, Diretores e membros do Conselho de
Administracdo. Em 31 de dezembro de 2020 e 2019, a Companhia nao tinha contratos em aberto
e nao realizou operacg8es envolvendo outras partes relacionadas.

N&o houve transacdes no ano base de 2020, entre partes relacionadas que afetem o resultado do
exercicio.

23. Instrumentos financeiros

A administracdo dos instrumentos financeiros da Companhia é efetuada por meio de estratégias
operacionais e controles internos, visando segurancga, rentabilidade e liquidez. A politica de
controle da Companhia é previamente aprovada pela Diretoria.

O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contabeis, pois tém correcdo monetéria
consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisdo para reducao ao valor
recuperavel, assim, ndo apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo
dos instrumentos financeiros.

23.1. Classificagao dos instrumentos financeiros por categoria

Controladora Consolidado
Nivel 2020 2019 2020 2019
Ativos mensurados pelo custo amortizado
Caixa bancos 2 13.998 - 14.312 45
Depésitos judiciais e caugdes 2 - - 4.800 2.349
Concessionérias e permissionarias 2 - - 1.970 -
Partes relacionadas 2 - - 4.582 -
2020 2019 2020 2019
Ativos mensurados a valor justo por meio
do resultado
Aplicag@es financeiras 2 20 4.047 1.933 19.335
AplicagBes em investimento de curto prazo 2 - - - 10.073
Titulos valores mobiliarios - conta reserva 2 - - 2.408 919
Caixa restrito 2 - - 4.800 2.349
2020 2019 2020 2019
Passivos mensurados pelo custo
amortizado
Fornecedores 2 5 10 11.962 29.112
Empréstimos e debéntures 2 112.915 27.202 187.334 55.235
Partes relacionadas 2 - - 771 -

39



Arteon Z Transmisséao e Participacdes S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2020 e 2019
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

23. Instrumentos financeiros--Continuacao

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com 0s
valores que poderiam ser obtidos com sua negocia¢cdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste, e
valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se
substancialmente de seus correspondentes valores de mercado. A Companhia classifica os
instrumentos financeiros, como requerido pelo CPC 46:

¢ Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e
passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuracao;

¢ Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos similares em
mercados ativos, outras entradas ndo observaveis no nivel 1, direta ou indiretamente, nos
termos do ativo ou passivo; e

¢ Nivel 3 - ativos e passivos cujos precos ndo existem ou que esses precos ou técnicas de
avaliacao sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou liquido.
Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva.ao valor de mercado.

O valor justo dos recebiveis ndo difere dos saldos contabeis, pois tém correcdo monetéria
consistente com taxas de mercado e/ou estdo ajustados pela provisdo para reducao ao valor
recuperavel, assim, nao apresentamos quadro comparativo entre os valores contabeis e justo
dos instrumentos financeiros.

Os instrumentos financeiros da Companhia, constantes do balan¢o patrimonial, estdo
classificados hierarquicamente no nivel 2 e apresentam-se pelo valor contratual, que é préoximo
ao valor de mercado.

24. Gestao de risco
As operacdes financeiras da Companhia séo realizadas por intermédio da &rea financeira de
acordo com uma estratégia conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez, e
previamente aprovada pela Diretoria do Grupo. Os principais fatores de risco mercado que
poderiam afetar o negécio da Companhia sao:

a) Risco de crédito

As controladas da companhia mantém contratos com o Operador Nacional do Sistema Elétrico
(ONS), concessionérias e outros agentes, regulando a prestacdo de seus servi¢os vinculados a
usuarios da rede basica, com clausula de garantia bancaria.

b) Riscos de preco

As receitas da Companhia séo nos termos do contrato de concessao a RAP, reajustadas
anualmente pela ANEEL.
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24. Gestéao de risco--Continuacao

25.
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c)

Riscos cambiais

A Companhia faz acompanhamento periédico sobre sua exposicdo cambial e até o presente
momento nao identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecao.

d)

Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de varia¢des no valor justo dos
contratos no caso de tais taxas ndo refletirem as condi¢des correntes de mercado. Apesar de a
Companhia efetuar o monitoramento constante desses indices, até 0 momento nao identificou a
necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecdo contra o risco de taxa de juros.

Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de
planejamento de liquidez recorrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a
continuidade dos recursos e a flexibilidade por meio de contas garantidas e financiamentos
bancérios. A politica é a de que as amortiza¢g8es sejam distribuidas ao longo do tempo de
forma balanceada.

A previséo de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela Administracéo da
Companhia por meio de revisbes mensais. O objetivo € ter uma geracao de caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais, custeio e investimento da Companhia.

Gestao do capital

A Companbhia utiliza capital préprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades, sendo
que a utilizacdo de capital de terceiros busca otimizar sua estrutura de capital. Adicionalmente, a
Companhia monitora sua estrutura de capital e a ajusta, considerando as mudancas nas
condi¢Bes econbmicas. O objetivo principal da Administracdo é assegurar recursos em montante
suficiente para a continuidade das obras.
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26.

27.

28.
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Seguros

As controladas da Companhia tém uma politica de manter cobertura de seguros em montante
adequado para cobrir possiveis riscos com sinistros, segundo a avaliagdo da Administracéo.

A especificacdo por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo
com os corretores de seguros contratados pela Companhia estdo demonstrados a seguir:

Importancia
Empresa Modalidade Vigéncia Segurada - R$ Prémio - R$
Arteon Z1 Energia  Responsabilidade civil geral - Obras 31/05/2022 10.000 20.670
Arteon Z1 Energia  Riscos de engenharia - 03 empreendimentos (*) 01/01/2022 104.000 163.310
Arteon Z1 Energia  Obriga¢Bes assumidas contrato de concesséao. 02/08/2022 3.789 34.107
Arteon Z2 Energia  Responsabilidade civil geral - Obras 31/05/2022 10.000 20.670
Arteon Z2 Energia  Riscos de engenharia-03 empreendimentos (**) 01/01/2022 104.000 163.310
Arteon Z2 Energia  ObrigacBes assumidas contrato de concesséao. 02/08/2022 6.734 34.107
Arteon Z3 Energia  Responsabilidade civil geral - Obras 31/05/2022 10.000 20.670
Arteon Z3 Energia  Riscos de engenharia-03 empreendimentos (***) 01/01/2022 104.000 163.310
Arteon Z3 Energia  ObrigacBes assumidas contrato de concesséao. 06/06/2022 5.336 170.714

(*) Lote 08 - Total Segurado R$35.029, referente a subestages de SE Resende

(**) Lote 28 - Total Segurado R$98.175, referente a subestagdes de SE Boa Esperanca Il, SE Teresina Il e SE Caxias; e linha de
transmisséo LT 230 kV Coelho Neto/ Peritoro.

(***) Lote 09 - Total Segurado R$55.485, referente a subestagdes de SE Itabuna lll e linha de transmisséo LT 230 kV Funil Itapevi.

Compromissos assumidos

A Arteon Z Transmisséo e Participacdes mantém contrato de prestacdo de servicos de operagéo
e manutencao pelo prazo da concessao no valor mensal de R$273 em 2020 (R$235 em 2019).

Eventos Subsequentes

A Controlada Arteon Z2 Energia S.A em 13 de junho de 2021, obteve os Termos de Liberagéo
Definitiva (TLD), para o contrato 45/2017. A Companhia havia entrado em opera¢do comercial
parcial (TLP) em 30 de junho de 2020.



